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2. Live-Webinar: Ertragswertverfahren bietet größte Fairness für Minderheitsaktionäre bei

Barabfindungen

Das aktionaersforum hat kürzlich ein Live-Webinar mit dem Titel „Barabfindung für

Minderheitsaktionäre bei aktienrechtlichen Strukturmaßnahmen: Ertragswert oder Börsenwert?“

veranstaltet. Das Webinar fand insbesondere großen Anklang unter Juristen und Wirtschaftsprüfern

mit einem Fokus auf aktienrechtliche Themen.

Nach einem Vortrag von Dr. Martin Weimann (Rechtsanwalt und Autor) zum Thema „Ertragswert

und Börsenwert: Empirische Daten zur Preisfindung beim Delisting“ haben Wolfgang Sturm (Broich

Rechtsanwälte), Dr. Dirk Wasmann (Gleiss Lutz) und Dr. Weimann eine lebhafte Paneldiskussion zu

dem Thema geführt, die von Katja Dofel (n-tv) moderiert wurde.

Gestritten wurde vor allem darüber, welcher Bewertungsansatz die größte Fairness für

Minderheitsaktionäre bietet, welche Argumente für das Ertragswertverfahren und welche für den

Börsenkurs sprechen sowie was zukünftig in der Gesetzgebung zu erwarten ist.

Da sich das aktionaersforum für die Verbesserung der Aktionärsdemokratie in Deutschland einsetzt,

sehen wir in der Bewertung mit Hilfe des Ertragswertverfahrens das gerechteste Instrument für eine

Barabfindung der Minderheitsaktionäre, da die Bewertung über den Börsenkurs mit großer

Regelmäßigkeit zu unbefriedigenden Abfindungen für die Aktionäre führt, wie Herr Dr. Weimann in

seinen Studien zum Thema auch nachgewiesen hat. Wir sind deshalb darüber besorgt, dass bei

Strukturmaßnahmen einzig auf den Börsenwert als Bewertungsinstrument abgezielt wird und sich

die Aktionäre in langjährigen Spruchverfahren eine gerechte Abfindung erstreiten müssen.

Eine Aufzeichnung des Webinars finden Sie hier: https://www.symposium-kapitalmarktrecht.de/

In dem Zusammenhang möchten wir Sie auf die von Dr. Weimann gerichtlich vertretene

Verbraucherzentrale für Kapitalanleger (VzfK e.V.) aufmerksam machen, die sich mit dem Thema

ebenfalls kritisch auseinandergesetzt hat: http://www.vzfk.de/delisting/

Zu guter Letzt noch der Hinweis auf das nächste Symposium Kapitalmarktrecht, das dieses Jahr am

15. September wieder als Präsenzveranstaltung in Frankfurt stattfinden wird. Ich würde mich freuen,

Sie dort begrüßen zu dürfen. Einblicke in unsere vergangenen Veranstaltungen finden Sie hier:

https://www.symposium-kapitalmarktrecht.de/

Mit freundlichen Grüßen,

Holger Hoffmann
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Über die aktionaersforum service GmbH:

Die 2014 gegründete aktionaersforum service GmbH hat es sich als unabhängiger und neutraler Mediator zur Aufgabe
gemacht, neue Maßstäbe für effiziente Stakeholder-Kommunikation und moderne Corporate Governance zu setzen. Sie
bietet verschiedene Online-Produkte und Lösungen an, mit denen Verwaltungen börsennotierter Gesellschaften, Aktionäre,
institutionelle Investoren, Aktionärsvereinigungen und sonstige Stakeholder in einen kontinuierlichen und
lösungsorientierten Dialog miteinander treten können. Das Symposium Kapitalmarktrecht bietet eben diesem Dialog und
Austausch eine Plattform.


